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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2016/1157 DER KOMMISSION
vom 11. Juli 2016

zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 9642014 hinsichtlich Standardvorschriften und
-bedingungen fiir Finanzinstrumente in Bezug auf eine Koinvestitionsfazilitit und einen
Stadtentwicklungsfonds

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013
mit gemeinsamen Bestimmungen iber den Europdischen Fonds fur regionale Entwicklung, den Europiischen
Sozialfonds, den Kohisionsfonds, den Europiischen Landwirtschaftsfonds fiir die Entwicklung des landlichen Raums und
den Europdischen Meeres- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen iiber den Europdischen Fonds fiir
regionale Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohidsionsfonds und den Europiischen Meeres- und
Fischereifonds und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1083/2006 des Rates ('), insbesondere auf Artikel 38
Absatz 3 zweiter Unterabsatz,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Um die Inanspruchnahme der Finanzinstrumente zu erleichtern, die auf nationaler, regionaler, transnationaler
oder grenziibergreifender Ebene eingerichtet und in Zustindigkeit der Verwaltungsbehorde gemifl Artikel 38
Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 verwaltet werden, wurden mit der Durchfithrungs-
verordnung (EU) Nr. 964/2014 der Kommission (3 Standardvorschriften und -bedingungen fiir drei Finanz-
instrumente festgelegt: das Darlehen mit Risikoteilung im Portfolio, die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis und
das Renovierungsdarlehen.

(2)  Zur weiteren Erleichterung der Bereitstellung der Europdischen Struktur- und Investitionsfonds an Endbegiinstigte
ist es erforderlich, Standardvorschriften und -bedingungen fiir zwei weitere Finanzinstrumente festzulegen: die
Koinvestitionsfazilitit und den Stadtentwicklungsfonds.

(3)  Die Koinvestitionsfazilitit wird ein geeignetes Finanzinstrument zur Forderung der Entwicklung von kleinen und
mittleren Unternehmen (KMU) in verschiedenen Phasen ihrer Entwicklung sein. Die Koinvestitionsfazilititen
sollten den lokalen Aktienmarkt ausbauen und durch ein partnerschaftliches Konzept mit privaten Investoren
zusdtzliche Beteiligungskapitalinvestitionen in KMU mobilisieren.

(4)  Ein Stadtentwicklungsfonds wird ein geeignetes Finanzinstrument zur Bekimpfung der Haufung wirtschaftlicher,
okologischer und sozialer Probleme in den stidtischen Gebieten sein, die in einer Fordergebietskarte gemafd
Artikel 107 Absatz 3 Buchstaben a und ¢ des Vertrags ausgewiesen sind. Stadtentwicklungsfonds sollten zur
Mobilisierung von Koinvestitionen privater Investoren eingesetzt werden, um die Durchfithrung von Stadtentwick-
lungsprojekten zu unterstiitzen, und sollten darauf abzielen, durch die Forderung nachhaltiger Stadtentwick-
lungsstrategien Marktversagen auszugleichen, falls nur begrenzt Finanzmittel verfiigbar sind oder das Interesse der
Investoren an der Unterstiitzung von Stadtentwicklungsprojekten relativ gering ist.

(5)  Die Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 964/2014 sollte daher entsprechend gedndert werden.

(") ABL.L 347 vom 20.12.2013, S. 320.

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 964/2014 der Kommission vom 11. September 2014 mit Durchfithrungsbestimmungen zur
Verordnung (EU) Nr. 13032013 des Europdischen Parlaments und des Rates hinsichtlich Standardvorschriften und -bedingungen fiir
Finanzinstrumente (ABL. L 271 vom 12.9.2014, S. 16).



L 192/2 Amtsblatt der Europdischen Union 16.7.2016

(6)  Die in dieser Verordnung vorgeschenen Mafnahmen entsprechen der Stellungnahme des Koordinierungsaus-
schusses fiir die Europdischen Struktur- und Investitionsfonds —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 964/2014 wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 1 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 1
Gegenstand

Diese Verordnung enthilt Bestimmungen iiber die Standardvorschriften und -bedingungen fiir die folgenden Finanz-
instrumente:

a) das Darlehen mit Risikoteilung im Portfolio (,RT-Darlehen®);
b) die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis;

¢) das Renovierungsdarlehen;

d) die Koinvestitionsfazilitit;

e) den Stadtentwicklungsfonds.”;

2. die Uberschrift von Artikel 3 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 3

Finanzhilfen gemif den Standardvorschriften und -bedingungen*;
3. die folgenden Artikel 8a und 8b werden eingefiigt:

Artikel 8a

Koinvestitionsfazilitit

(1) Die Koinvestitionsfazilitit wird in Form eines durch einen Finanzmittler verwalteten Beteiligungsfonds
eingesetzt, der Beitrige aus den europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF-Programm) in kleine und mittlere

Unternehmen (KMU) investiert. Die Koinvestitionsfazilitdt wird durch ein partnerschaftliches Konzept mit privaten
Investoren auf Einzelfallbasis zusitzliche Investitionen in KMU mobilisieren.

(2)  Die Koinvestitionsfazilitdt entspricht den Vorschriften und Bedingungen gemaff Anhang V.

Artikel 8b
Stadtentwicklungsfonds

(1)  Der Stadtentwicklungsfonds wird in Form eines Darlehensfonds eingesetzt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen
aus dem ESIF-Programm und einer Kofinanzierung des Finanzmittlers sowie von Koinvestoren in Hohe von
mindestens 30 % einrichtet und verwaltet. Der Stadtentwicklungsfonds wird die Durchfithrung von Stadtentwick-
lungsprojekten in Gebieten finanzieren und unterstiitzen, die fur den Zeitraum 1. Juli 2014 bis 31. Dezember 2020
in einer Fordergebietskarte gemafl Artikel 107 Absatz 3 Buchstaben a und ¢ des Vertrags ausgewiesen sind, sowie
Koinvestitionen aus privaten Quellen mobilisieren.

(2)  Der Stadtentwicklungsfonds entspricht den Vorschriften und Bedingungen gemifS Anhang VL

4. die Anhidnge V und VI werden in der im Anhang dieser Verordnung dargestellten Form eingefiigt.
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Artikel 2

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. Juli 2016

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG
LANHANG V
KOINVESTITIONSFAZILITAT
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Vorschriften und Bedingungen fiir die Koinvestitionsfazilitit

Struktur des Finanzinstru-
ments

Die Koinvestitionsfazilitit investiert mit den Beitrdgen des ESIF-Programms, den Ei-
genmitteln des Finanzmittlers und privaten Koinvestoren in das Eigenkapital von
KMU.

Der Finanzmittler ist eine private Einrichtung, die alle Investitions- und Verduferungs-
entscheidungen mit der Sorgfalt eines professionellen Managers und in gutem Glauben
trifft. Der Finanzmittler ist wirtschaftlich und rechtlich von der Verwaltungsbehorde
und dem Dachfonds unabhingig.

Private Koinvestoren sind vom Finanzmittler rechtlich unabhingige private Einrich-
tungen.

Die Koinvestitionsfazilitit wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfugung gestellt,
das Teil der Priorititsachse ist, die in dem aus dem ESI-Fonds finanzierten Programm
sowie im Rahmen der gemdfl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erfor-
derlichen Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziele des Instruments

Zu den Zielen des Instruments gehort es,

1. Investitionen in KMU in der Seed-, Start-up- und Expansionsphase oder fiir die
Umsetzung neuer Projekte, die Erschliefung neuer Markte oder neue Entwicklun-
gen durch bestehende Unternehmen im Rahmen von Koinvestitionsvereinbarungen
(Partnerschaftsansatz) mit Koinvestoren auf Einzelfallbasis zu titigen. Solche Inves-
titionen werden im Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kom-
mission (¥) getatigt;

2. mehr Kapital fiir KMU zur Erhéhung des Investitionsvolumens bereitzustellen.
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Die Ziele stehen in Zusammenhang mit den nachstehenden Bedingungen.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an die Koinvestitionsfazilitit darf durch andere
offentliche oder private Investoren verfiighare Finanzierungsquellen nicht verdringen.

Die Betrige und Sitze der Koinvestitionsfazilitit werden in einer Hohe festgesetzt, die
die SchlieBung der in der Ex-ante-Priifung des Finanzinstruments gemifl Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 festgestellten Eigenkapitalliicke ermdglicht.

Aus dem ESIF-Programm werden der Koinvestitionsfazilitit Mittel fiir den Aufbau ei-
nes Portfolios an Investitionen in KMU bereitgestellt. Die Koinvestitionsfazilitdt arbei-
tet mit dem Finanzmittler und den Koinvestoren auf Einzelfallbasis zusammen.

Im Fall einer Dachfondsstruktur tibertrigt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-
Programm an den fiir die Koinvestitionsfazilitit zustindigen Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen.
Handelt es sich bei den Mitteln des Dachfonds um staatliche Mittel, so gelten die Vor-
schriften iiber staatliche Beihilfen. Werden die Dachfondsmittel mit anderen staatli-
chen Mitteln kombiniert, so findet auflerdem Artikel 21 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 Anwendung.

Einbeziehung staatlicher Bei- | Die Investitionen der Koinvestitionsfazilitit sind als ein mit staatlichen Beihilfen ver-
hilfen bundenes Instrument umzusetzen. Sie gelten als mit dem Binnenmarkt vereinbar und
unterliegen nicht der Ad-hoc-Anmeldepflicht, sofern die Voraussetzungen fiir die Ver-
einbarkeit geméf Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erfillt sind.

Das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe wird auf der Ebene des Dachfonds, des Finanz-
mittlers, der privaten Investoren und der Endbegiinstigten gepriift.

Insbesondere muss die private Beteiligung auf Einzelfallbasis insgesamt mindestens die
folgenden Schwellenwerte auf KMU-Ebene erreichen:

a) 10 % der Risikofinanzierung, die fur forderfihige Unternehmen vor ihrem ersten
kommerziellen Verkauf bereitgestellt wird;

A=

40 % der Risikofinanzierung, die fiir seit ihrem ersten kommerziellen Verkauf noch
keine sieben Jahre gewerblich titigen forderfihigen Unternehmen bereitgestellt
werden;

c) 60 % der Risikofinanzierung, die entweder fiir forderfihige Unternehmen bereit-
gestellt werden, die ausgehend von einem mit Blick auf den Eintritt in einen neuen
sachlich oder raumlich relevanten Markt erstellten Geschiftsplan eine Risikofinan-
zierung von mehr als 50 % ihres durchschnittlichen Jahresumsatzes in den voran-
gegangenen fiinf Jahren bendtigen, oder fiir Anschlussinvestitionen in forderfihige
Unternehmen nach Ablauf der sieben Jahre nach dem ersten kommerziellen Ver-
kauf.

Private Beteiligungen werden als von privaten Einrichtungen getitigte Investitionen an-
gesehen.

Fir die Zwecke der Koinvestitionsfazilitit sind zuldssige Beihilfen auf der Ebene der
Endbegiinstigten vorhanden, wenn:

a) zuldssige Beihilfen zugunsten von privaten Koinvestoren vorhanden sind;

b) der Finanzmittler nach kaufmannischen Grundsitzen verwaltet wird und seine Fi-
nanzierungsentscheidungen unabhingig und gewinnorientiert sind;

¢) die private Beteiligung die in Artikel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 festgelegten Sitze erreicht.

Die Kosten in Verbindung mit der Ausarbeitung der Investitionsprojekte, fir die Due-
Diligence-Priifung und die Begleitung der Endbegiinstigten gelten als Verwaltungskos-
ten und -gebithren des Finanzmittlers, der die Koinvestitionsfazilitit verwaltet.

Fir aus dem ELER unterstiitzte Tatigkeiten gelten die allgemeinen Vorschriften fiir
staatliche Beihilfen.
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Investitionspolitik a) Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an die Koinvestitionsfazilitit

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen
der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler tibermittelt
die zustindige Verwaltungsbehorde bzw. der zustindige Dachfonds die Beitrige
aus dem Programm an die Koinvestitionsfazilitit. Die Hohe der Ubertragung ent-
spricht dem finanziellen Bedarf in Bezug auf die Investitionen und die Verwal-
tungskosten und -gebiihren. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen.

Das Zielvolumen der Investition wird im Zuge der gemifS Artikel 37 der Verord-
nung (EU) Nr. 1303/2013 durchgefithrten Ex-ante-Bewertung bestatigt.

Die Investitionspolitik der Koinvestitionsfazilitit umfasst eine eindeutige Ausstiegs-
strategie. Diese Strategie wird in der Finanzierungsvereinbarung beschrieben.

b) Zahlungen aus der Koinvestitionsfazilitit an forderfihige KMU

Die Koinvestitionsfazilitit koinvestiert innerhalb eines vorab festgelegten begrenz-
ten Zeitraums gemeinsam mit dem Finanzmittler und anderen privaten Investoren.

Auf Einzelfallbasis mobilisiert der ausgewahlte Finanzmittler zusitzliche Mittel des
Finanzmittlers oder aus einem dem Finanzmittler zugeordneten Instrument in
Hohe von mindestens 1 %, um ein Gleichgewicht der Interessen zu gewihrleisten,
sowie Mittel von Koinvestoren, d. h. privaten Investoren.

Investitionsentscheidungen miissen gewinnorientiert sein. Um als gewinnorientiert
zu gelten, muss die Investition die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Der Finanzmittler wird nach Maflgabe der anwendbaren Rechtsvorschriften
festgelegt und sorgt durch eine Due-Diligence-Priifung fiir eine solide Anlage-
strategie mit einer geeigneten Risikodiversifizierungsstrategie, wodurch sowohl
Rentabilitit als auch Effizienzgewinne aufgrund des Umfangs und der geografi-
schen Verteilung der Investitionen erreicht werden sollen.

ii) Die Investitionen in forderfihige KMU stiitzen sich auf tragfihige Unterneh-
menspléne, die detaillierte Angaben zur Produkt-, Absatz- und Rentabilitdtsent-
wicklung enthalten und aus denen vorab die Rentabilitit der Investition hervor-
geht.

iii) Es liegt eine klare und realistische Ausstiegsstrategie fiir jede Investition vor.
Der Finanzmittler verfolgt eine kohdrente Investitionspolitik im Einklang mit den

geltenden Industrienormen und orientiert sich an den finanziellen Interessen und
politischen Zielen der Verwaltungsbehorde.

(a)
~

Zahlungen der Koinvestoren an forderfahige KMU

Der Finanzmittler ermittelt, prift und bewertet mogliche Koinvestitionen in End-
begiinstigte sowie potenzielle Koinvestoren. Der Finanzmittler fithrt eine Due-Dili-
gence-Priifung auf Einzelfallbasis durch. Bei dieser Priifung werden wesentliche As-
pekte wie der Geschiftsplan, die Rentabilitdt der Investition und die Ausstiegsstra-
tegie bewertet. Der Unternehmensplan muss Einzelheiten iiber die Produkt-, Ab-
satz- oder Rentabilititsplanung enthalten.

Die private Beteiligung der forderfihigen KMU muss die Mindestsitze gemaf§ Arti-
kel 21 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erreichen.

In der Koinvestitionsvereinbarung zwischen dem Finanzmittler und den Koinvesto-
ren sind die Vorschriften und Bedingungen fiir Investitionen in die Endbegiins-
tigten festgehalten, und sie muss Artikel 1 Absatz 3 der Durchfithrungsverordnung
(EU) Nr. 821/2014 der Kommission (**) geniigen, sofern dieser Artikel anwendbar
ist.
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Fondsbeitrag zum Finanzins- | Die Koinvestitionsfazilitit stellt Kapital fiir nicht borsennotierte KMU bereit, die min-
trument: Betrag und Rate | destens eines der folgenden Kriterien erfiillen:

(Produktdetails) a) Sie sind noch auf keinem Markt titig;

b) sie sind seit ihrem ersten kommerziellen Verkauf noch keine sieben Jahre gewerb-
lich tatig;

c) sie bendtigen eine erste Risikofinanzierung, die ausgehend von einem mit Blick auf
den Eintritt in einen neuen sachlich oder rdumlich relevanten Markt erstellten Ge-

schiftsplan mehr als 50 % ihres durchschnittlichen Jahresumsatzes in den vorange-
gangenen fiinf Jahren betragt;

d) sie benotigen Anschlussinvestitionen in forderfihige Unternahmen, auch nach Ab-
lauf der sieben Jahre nach dem ersten kommerziellen Verkauf.

Die Betrdge und Sitze der Koinvestitionen werden auf Einzelfallbasis zumindest an-
hand der folgenden Faktoren festgelegt:

a) Volumen und Schwerpunkt der Koinvestitionsfazilitit;
b) Beteiligung von Koinvestoren;

c) erwarteter Katalysatoreffekt der Koinvestitionsfazilitdt; Einhaltung der Hochstsitze
gemifS Artikel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

An die Koinvestitionsfazilitit zuriickgezahlte Betrige aus den Investitionen, die inner-
halb des in der Finanzierungsvereinbarung festgelegten Zeitrahmens fiir Investitionen
getitigt wurden, werden gemdf den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU)
Nr. 13032013 wieder eingesetzt.

Die vorrangige Vergiitung privater Investoren, die ausschliefSlich auf eine asymmetri-
sche Gewinnverteilung abzielt, wird gemaf$ Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 und Artikel 21 Absatz 13 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 festgesetzt.

Programmbeitrag zum Fi- | Das durch die Koinvestitionsfazilitit finanzierte zugrunde liegende Transaktionsportfo-
nanzinstrument (Titigkeiten) | lio umfasst Investitionen zugunsten von Endbegiinstigten.

Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemifs den Rechtsvorschriften
der Union, dem ESIF-Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfihigkeit sowie ge-
meinsam mit dem Finanzmittler festgelegt. Der Finanzmittler sollte das Risikoprofil
des Portfolios realistisch einschitzen.

Die Koinvestition in die Endbegiinstigten wird fir den erforderlichen Zeitraum geti-
tigt; anschlieSend erfolgt der Ausstieg im Einklang mit der Investitionspolitik.

Haftung der Verwaltungsbe- | Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht
hérde Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission (***).

Im Falle der Liquidation der Koinvestitionsfazilitit nimmt der Finanzmittler eine einge-
hende Bewertung des Risikos von Forderungen gegen die Koinvestitionsfazilitit vor
und sorgt dafiir, dass angemessene Betrige in Treuhandkonten zur Erfiillung dieser
Forderungen zur Verfiigung stehen.

Laufzeit Die Koinvestitionsfazilitit hat eine voraussichtliche Laufzeit von zehn Jahren; diese
kann mit der Zustimmung der Verwaltungsbehorde verlingert werden.

Der Investitionszeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die ge-
wahrleistet, dass der Programmbeitrag gemidfl Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 fiir Investitionen verwendet wird, die spitestens am 31. Dezember
2023 an die Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Nach dem 31. Dezember 2020 getitigte Investitionen werden beziiglich der Einhal-
tung der Vorschriften uiber staatliche Beihilfen, die nach diesem Datum in Kraft treten,
geprift.
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Investitionen und Risikotei- | Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde und dem Finanz-
lung auf der Ebene des Fi- | mittler wird folgendermafen erreicht:
nanzmittlers  (Abstimmung

der Interessen) — leistungsbasierte Gebithren gemdfl den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Ver-

ordnung (EU) Nr. 480/2014;

— die Vergiitung der Finanzmittler entspricht der jeweils aktuellen marktiiblichen
Vergiitung bei vergleichbarer Sachlage, einschlieSlich gegebenenfalls Carried Inte-
rest;

— eine Kofinanzierung durch private Koinvestoren in der Mindesthohe gemifs Arti-
kel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014;

— eine Kofinanzierung mit eigenen Mitteln des Finanzmittlers in Hohe von mindes-
tens 1 % fir jede Investition, die denselben Bedingungen wie die Koinvestitionsfa-
zilitat unterliegt; zusitzliche Koinvestitionen durch den Finanzmittler unterliegen
denselben Bedingungen wie die Koinvestitionsfazilitit;

— die Kofinanzierung durch andere Koinvestoren, die unter denselben Vorschriften
und Bedingungen erfolgt, wie sie fur die Koinvestitionsfazilitit gelten, es sei denn,
die Ex-ante-Bewertung gemaf$ Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 1303/2013 fithrt zu dem Ergebnis, dass eine asymmetrische Gewinnver-
teilung zwischen offentlichen und privaten Investoren festgelegt werden sollte; sol-
che Vorkehrungen werden gemif8 Artikel 21 Absatz 13 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 651/2014 getroffen;

— der Finanzmittler titigt keine Investitionsgeschifte im Rahmen eines neuen Inves-
titionsinstruments, das auf dieselbe Art der Endbegiinstigten ausgerichtet ist, so-
lange nicht 75 % der Mittelbindungen der Koinvestitionsfazilitit investiert und die
iibrigen 25 % verbindlich zugesagt worden sind, oder der Investitionszeitraum der
Koinvestitionsfazilitit abgelaufen ist, falls dies der frithere Zeitpunkt ist.

Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen dem Finanzmittler, den
Koinvestoren und den Beteiligungsunternehmen werden festgelegt, bevor der ausge-
wihlte Finanzmittler Investitionen in Endbegiinstigte tatigt.

Forderfihige  Finanzmittler | Der ausgewihlte Finanzmittler (Fondsmanager der Koinvestitionsfazilitit) ist eine auf
und Koinvestoren internationaler, nationaler oder regionaler Ebene titige private Einrichtung in den Mit-
gliedstaaten. Eine solche Einrichtung muss rechtlich befugt sein, Beteiligungskapital
fir Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat bereitzustellen, wie etwa Finanzinsti-
tutionen oder jede andere zur Bereitstellung von Finanzinstrumenten befugte Einrich-
tung.

Private Einrichtungen gelten als private juristische Personen im Eigentum von privaten
oder offentlichen Investoren, die auf eigenes Risiko und aus eigenen Mitteln Investitio-
nen tatigen.

Die Verwaltungsbehorde und der Dachfonds wihlen die Finanzmittler im Einklang
mit dem Unionsrecht aus. Die Auswahl von Finanzmittlern erfolgt in einer offenen,
transparenten und diskriminierungsfreien Weise. Bei der Auswahl der Finanzmittler
werden angemessene Risikoteilungsvorkehrungen im Falle der vorrangigen Vergiitung
festgelegt und ein moglicher Carried Interest ermittelt.

Der Finanzmittler legt im Rahmen seiner Auswahl die Bedingungen und Kriterien fiir
die Bewertung von Koinvestoren fest. Diese sind fiir potenzielle Koinvestoren ver-
standlich und zuganglich. Der Finanzmittler weist einen nichtdiskriminierenden An-
satz fiir die Auswahl von und Investitionen mit Koinvestoren nach. Die Bewertung
von Koinvestoren kann ex post kontrolliert werden. Finanzmittler werden nach wirt-
schaftlichen Grundsitzen verwaltet. Diese Anforderung gilt als erfiillt, wenn die Bedin-
gungen gemif$ Artikel 21 Absatz 15 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erfullt sind.

Die Koinvestitionsfazilitit ist bestrebt, Koinvestoren zu mobilisieren, die bewahrte Ver-
fahren einsetzen. Die Koinvestoren sind langfristige private Investoren, die eigene Mit-
tel investieren; dazu gehoren Risikokapitalfonds, Business Angels, vermdgende Privat-
personen, Family Offices oder Unternehmen mit nachgewiesenem Fachwissen und
operativen Kapazititen.
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Koinvestoren sind Investoren, die gemifl der stichhaltigen Feststellung durch den Fi-
nanzmittler unter Bedingungen titig sind, die dem Grundsatz des marktwirtschaftlich
handelnden Kapitalgebers in einer freien Marktwirtschaft entsprechen, unabhingig ih-
rer Rechtsnatur und Eigentumsstruktur.

Die Koinvestoren und der Finanzmittler sind unabhingig von den Endbegiinstigten
der Investition, es sei denn, es werden weitere Investitionen in Endbegiinstigte getitigt,
die bereits an der Koinvestitionsfazilitit beteiligt sind.

Forderfihigkeit der End- | Die Endbegiinstigten miissen gemdfl Unions- und nationalem Recht, dem jeweiligen
begiinstigten ESIF-Programm, der Finanzierungsvereinbarung sowie gemaf$ Artikel 21 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 651/2014 forderfihig sein. Die Endbegiinstigten erfiillen zum
Zeitpunkt der Unterzeichnung der Investition die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — ,KMU“ — (auch Ein-
zelunternehmer/Selbststindige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kom-
mission (****).

b) Sie sind nicht aufgrund von Artikel 1 Absitze 2 bis 5 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 ausgeschlossen.

c) Sie gehéren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren an (*****),

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 18
der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder
durch eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemif den internen Leitlinien
und der Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

f) Sie haben in der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand im Rahmen des
ESIF-Programms ihren Sitz und iiben dort ihre Tatigkeit aus.

g) Aufgrund von Erwigungen im Zusammenhang mit staatlichen Beihilfen werden
keine Investitionen in borsennotierte Unternechmen getitigt (auf alternativen Han-
delsplattformen notierte KMU gelten nicht als borsennotiert fiir die Zwecke dieses
Instruments).

h) Sie erhalten keine Investitionen als Ersatzfinanzierung (einschlieflich Management
Buy-out oder Buy-in).

i) Sie entsprechen den Artikeln 10 und 11 der Verordnung (EU) Nr. 508/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates (******) wenn sie im Fischerei- und Aqua-
kultursektor titige KMU sind.

Eigenschaften des Produkts | Die Betrige und Sitze der Koinvestitionsfazilitit werden an die Ergebnisse der Ex-
fiir die Endbegiinstigten ante-Priifung gemifS Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 ange-
passt und geniigen der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

Der Finanzmittler investiert in KMU in Form von Eigenkapital oder einer aus dem
offentlichen Programmbeitrag kofinanzierten eigenkapitalihnlichen Investition, eige-
nen Beitrdgen des Finanzmittlers und Beitrigen der Koinvestoren (der private Beitrag
kann zur Kofinanzierung der ESI-Fonds als privater Programmbeitrag aufgenommen
werden) im Rahmen einer Koinvestitionsvereinbarung, die zwischen dem Finanzmitt-
ler und den Koinvestoren unterzeichnet wird. Die Investitionen der Koinvestitionsfazi-
litdt leisten einen Beitrag zum Ziel des ESIF-Programms.

Der Gesamtbetrag der Investition (d. h. eine oder mehrere Finanzierungsrunden, ein-
schlieflich Folgemaffnahmen) — sowohl offentliche als auch private Mittel — darf
nicht tber 15 000 000 EUR pro forderfahigen Endbegiinstigten liegen, wie dies in Ar-
tikel 21 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 vorgesehen ist. Der fiir die ein-
zelnen forderfahigen Endbegiinstigten zuldssige Gesamtinvestitionsbetrag wird iiber-
priift, indem im Rahmen anderer Risikofinanzierungsmafnahmen getitigte Risikofi-
nanzierungsinvestitionen Beriicksichtigung finden.
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Berichterstattung und erwar- | Der Finanzmittler legt der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens vier-
tete Ergebnisse teljdhrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthalt alle Elemente, die die Verwaltungsbehérde benotigt, um Arti-
kel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zu geniigen.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungs- und Transparenzver-
pflichtungen gemif$ der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 nach.

Die Indikatoren sind an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sowie an den in
der Ex-ante-Bewertung spezifizierten erwartenden Ergebnissen. Sie werden im Fall der
Koinvestitionsfazilitit mindestens vierteljihrlich gemessen und gemeldet und zumin-
dest an die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst. Zusitzlich
zu den gemeinsamen Indikatoren der Priorititsachse des ESIF-Programms werden wei-
tere Indikatoren herangezogen:

a) der in KMU investierte Betrag (mit Aufschliisselung);

b) die Anzahl der finanzierten KMU;

¢) der Wert der finanzierten Investitionen;

d) der durch die Investition erzeugte Gewinn oder Verlust (falls zutreffend);

e) die Zahl der Beschiftigten in den geforderten KMU zum Zeitpunkt der Investition
und zum Zeitpunkt des Ausstiegs.

Bewertung des wirtschaftli- | Die finanzielle Unterstiitzung des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument
chen Nutzens des Programm- | wird an die Endbegiinstigten iibertragen. Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finan-
beitrags zierungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds und
dem Finanzmittler nieder.

(*) Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen
von Beihilfen mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europi-
ischen Union (ABL L 187 vom 26.6.2014, S. 1).

Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission vom 28. Juli 2014 mit Durchfithrungsbestimmungen zur Ver-

ordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Européischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Einzelheiten betreffend die Ubertra-

gung und Verwaltung von Programmbeitrdgen, die Berichterstattung iiber Finanzinstrumente, die technischen Merkmale der In-
formations- und Kommunikationsmafnahmen fiir Vorhaben und das System zur Aufzeichnung und Speicherung von Daten

(ABL. L 223 vom 29.7.2014, S. 7).

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission vom 3. Mdrz 2014 zur Erginzung der Verordnung (EU)

Nr. 1303/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates mit gemeinsamen Bestimmungen iiber den Européischen Fonds fiir

regionale Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohisionsfonds, den Europdischen Landwirtschaftsfonds fir die Ent-

wicklung des landlichen Raums und den Europiischen Meeres- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen iiber
den Europdischen Fonds fiir regionale Entwicklung, den Europiischen Sozialfonds, den Kohésionsfonds und den Europdischen

Meeres- und Fischereifonds (ABL L 138 vom 13.5.2014, S. 5).

Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittle-

ren Unternehmen (ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).

Ein Unternehmen mit weniger als 250 Beschiftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem Ge-

samtvermogen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehort, die diese Schwellenwerte iiberschreitet.

Gemif$ der Empfehlung der Kommission ,gilt jede Einheit, unabhingig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaftliche Tatigkeit

ausiibt, als Unternehmen®.

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,eingeschrankte Sektoren” bezeichnet:

a) lllegale Wirtschaftstatigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tatigkeit, die gemafs den dafiir geltenden Gesetzes-
oder Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

b) Tabak und destillierte alkoholische Getrinke: Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrinke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

¢) Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit
Waffen und Munition jeglicher Art. Diese Einschrinkung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik
der Européischen Union sind oder zu dieser gehoren.

d) Spielbanken: Kasinos und entsprechende Unternehmen.

¢) Einschrinkungen im IT-Sektor: Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -losungen, die i) speziell ausgerichtet sind auf: a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefithrten eingeschrankten Sektoren gehoren; b) Online-Spielbanken und Gliicksspiele im Internet;
oder ¢) Pornografie oder ii) dazu dienen, illegal a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder b) elektronische Daten he-
runterzuladen.

f) Einschrankungen im Sektor der Biowissenschaften: Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder ii) genetisch
veranderte Organismen (GVO).

(****+*) Verordnung (EU) Nr. 508/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber den Europiischen Meeres-

und Fischereifonds und zur Authebung der Verordnungen (EG) Nr. 2328/2003, (EG) Nr. 861/2006, (EG) Nr. 1198/2006 und
(EG) Nr. 791/2007 des Rates und der Verordnung (EU) Nr. 1255/2011 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABl. L 149
vom 20.5.2014, S. 1).

(**

(***

(****
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ANHANG VI

STADTENTWICKLUNGSFONDS

Schematische Darstellung des Stadtentwicklungsfondsprinzips
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Vorschriften und Bedingungen fiir den Stadtentwicklungsfonds

des

Struktur Finanzinstru-

ments

Der Stadtentwicklungsfonds (im Folgenden ,SEF“) wird in Form eines Darlehensfonds
eingesetzt, den ein Finanzmittler mit Beitrigen aus dem Programm, des Finanzmittlers
und von Koinvestoren einrichtet und verwaltet, um neu bereitgestellte Darlehen fur
Stadtentwicklungsprojekte zu finanzieren.

Der SEF wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das Teil der Priori-
titsachse ist, die in dem aus den Europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF)
kofinanzierten Programm sowie im Rahmen der gemifl der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 erforderlichen Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Zu den Zielen des Instruments gehort es,

1. Mittel aus dem ESIF-Programm, des Finanzmittlers und von Koinvestoren zu kom-
binieren, um die Finanzierung von Stadtentwicklungsprojekten zu unterstiitzen.

2. Stadtentwicklungsprojekten in Gebieten, die fiir den Zeitraum 1. Juli 2014 bis
31. Dezember 2020 in einer Fordergebietskarte gemafd Artikel 107 Absatz 3 Buch-
staben a und c des Vertrags ausgewiesen sind, durch die Bereitstellung von Projekt-
fonds zu giinstigeren Bedingungen den Zugang zu Finanzmitteln zu erleichtern.
Solche Investitionen werden im Geltungsbereich der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 getitigt.

Die Ziele stehen in Zusammenhang mit den nachstehenden Bedingungen.

Das SEF-Instrument ist Teil der Umsetzung von MaRnahmen, die im Rahmen eines in-
tegrierten Ansatzes fiir eine nachhaltige stadtische Entwicklung vorgesehen sind.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an den Finanzmittler darf verfugbare Finan-
zierungsquellen durch andere private oder 6ffentliche Investoren nicht verdringen.
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Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios von Dar-
lehen fiir Stadtentwicklungsprojekte Finanzmittel zur Verfiigung. Das Programm betei-
ligt sich — auf der Ebene der einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/
Zahlungsausfillen und Gewinnen/Wiedereinziehungen in Bezug auf das SEF-Darlehen
dieses Portfolios.

Die Kofinanzierung des ESIF-Programms erfolgt durch eine der folgenden Methoden:
den Programmbeitrag der Verwaltungsbehorde, den Beitrag des Finanzmittlers und
Beitridge von Koinvestoren auf der Ebene der Koinvestitionen in den Fonds, Koinvesti-
tionen durch Darlehen fiir Stadtentwicklungsprojekte und Koinvestitionen durch an-
dere Investoren.

Im Fall einer Dachfondsstruktur iibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-
Programm an den Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen,
die mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. In diesem Fall beteiligt
sich der Dachfonds an der Risikoteilung zwischen den Beitrigen im Darlehensportfo-
lio. Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 ist anzuwenden, sofern es sich bei
den Mitteln des Dachfonds um staatliche Mittel handelt oder diese mit anderen staatli-
chen Mitteln kombiniert werden.

Stadtentwicklungsprojekt Das Stadtentwicklungsprojekt ist Teil der Umsetzung von Mafnahmen, die im Rah-
men eines integrierten Ansatzes fir eine nachhaltige stddtische Entwicklung vorgese-
hen sind, und trdgt zur Verwirklichung der darin festgelegten Ziele bei.

Dariiber hinaus entsprechen alle Stadtentwicklungsprojekte folgenden Kriterien:
Finanzielle Tragfdhigkeit:

— Stadtentwicklungsprojekte beruhen auf einem Geschiftsmodell, das eine Schit-
zung der Cashflows umfasst und auf potenzielle private Investoren ausgerichtet
ist.

— Stadtentwicklungsprojekte sind so aufgebaut, dass sie in einer fiir die Tilgung des
Darlehens ausreichenden Hohe Einnahmen erwirtschaften oder Ausgaben senken
und dass etwaige staatliche Beihilfen auf den fiir die Durchfithrung des Projekts er-
forderliche Mindestbetrag festgesetzt sind, um eine Verzerrung des Wettbewerbs
zu vermeiden. Die Projekte verfugen iiber einen internen Zinsfuf, der nicht aus-
reicht, um Finanzierungen auf rein kommerzieller Basis anzuziehen.

Strategische Ausrichtung:

— Stadtentwicklungsprojekte sind Teil einer integrierten Strategie fiir eine nachhaltige
stadtische Entwicklung und haben das Potenzial, zusdtzliche Mittel von anderen
offentlichen und privaten Investoren anzuziehen.

— Stadtentwicklungsprojekte sind mit den Zielen und im Rahmen des ESIF-Pro-
gramms vorgesehenen Mafnahmen vereinbar und tragen zur Erreichung der rele-
vanten Indikatoren des ESIF-Programms bei.

— Stadtentwicklungsprojekte sind in der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichts-
stand angesiedelt und tragen zur Verwirklichung der im ESIF-Programm veranker-
ten Ziele (auch quantitative Ergebnisse) bei.

Die folgenden Investitionspriorititen konnen durch den Stadtentwicklungsfonds unter-
stiitzt werden:

— Investitionen in Strategien zur Senkung des CO,-Ausstofes fiir stidtische Gebiete;
— Investitionen zur Gewdhrleistung der Katastrophenresilienz;

— Investitionen zur Anpassung an den Klimawandel;
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— Investitionen zur Verbesserung des stddtischen Umfelds, einschlieSlich Sanierung
von Industriebrachen und Verringerung der Luftverschmutzung;

— Investitionen in die nachhaltige stddtische Mobilitit;
— Investitionsunterstiitzung fiir Selbststindige und Unternehmensgriindungen;
— Investitionen in Infrastrukturen fiir 6ffentliche Arbeitsverwaltungen;

— Investitionen in die Gesundheits- und sozialen Sektoren — darunter Infrastruktur,
FuE oder innovative Dienste —, die zur lokalen Entwicklung, zum Ubergang von
einer institutionellen zu einer gemeindenahen und primiren Formen der Gesund-
heitsversorgung und zur Verbesserung des Zugangs zu Gesundheits- und Sozial-
dienstleistungen beitragen;

— Investitionen in die Sanierung und die wirtschaftliche Belebung benachteiligter
stadtischer und lindlicher Gemeinschaften;

— Investitionen in Erhaltung, Schutz, Forderung und Entwicklung des Kulturerbes;

— Investitionen in die Hochschulbildung, einschlieSlich der Zusammenarbeit mit Un-
ternehmen;

— Investitionen in die IKT-Entwicklung.

Einbeziehung staatlicher Bei- | Die Investition gilt als mit dem Binnenmarkt vereinbar und unterliegt nicht der Ad-
hilfen hoc-Anmeldepflicht, wenn sie Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 ent-
spricht.

Das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe wird auf der Ebene des Dachfonds, des Finanz-
mittlers, der privaten Investoren und der Endbegiinstigten gepriift. In diesem Zusam-
menhang miissen der Finanzmittler und der Dachfonds folgende Bedingungen erfiil-
len:

a) Die Verwaltungskosten und -gebiihren des Finanzmittlers und des Dachfonds ent-
sprechen der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situationen; dies ist der
Fall, wenn Letzterer durch eine offene, transparente, diskriminierungsfreie Aus-
schreibung ausgewihlt wurde oder wenn die Vergiitung im Einklang mit den Arti-
keln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 steht und keine
weiteren Vorteile vom Staat gewidhrt werden. Wenn der Dachfonds lediglich den
ESIF-Beitrag an den Finanzmittler iibertragt, einen im Offentlichen Interesse liegen-
den Auftrag hat, bei der Umsetzung der Malnahme keiner kommerziellen Tatigkeit
nachgeht und sich nicht mit eigenen Mitteln an der Investition beteiligt — und da-
her nicht als Beihilfeempfinger angesehen wird —, reicht es aus, dass der Dach-
fonds keinen tibermifigen Ausgleich erhilt.

b) die Beteiligung privater Investoren an jedem Stadtentwicklungsprojekt darf nicht
niedriger sein als 30 % der gemdf Artikel 16 Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 bereitgestellten Gesamtfinanzierung;

¢) der SEF wird nach wirtschaftlichen Grundsitzen verwaltet und gewihrleistet ge-
winnorientierte Finanzierungsentscheidungen.

Privatbeitrige werden als von privaten Einrichtungen getitigte Investitionen angese-
hen.

Die Kosten fiir die Sorgfaltspriifung der stddtebaulichen Projekte fallen unter die Ver-
waltungskosten und -gebithren des Finanzmittlers, der den SEF verwaltet.

Etwaige vorrangige Vergiitungen (asymmetrische Bedingungen fiir Risikoteilungsmaf-
nahmen) fiir den Dachfonds, die Beitrige des Finanzmittlers und der Koinvestoren auf
der Ebene des Fonds und auf Projektebene in Form von Darlehen werden im Einklang
mit Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 16 Absatz 8
Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 festgelegt, wie im Abschnitt
,Preispolitik” weiter erldutert.

Fiir die weiteren Koinvestoren auf Projektebene konnen keine asymmetrischen Bedin-
gungen festgelegt werden, da ihre Beitrdge nicht in Darlehen investiert werden und
den SEF nicht betreffen.
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Darlehenspolitik a) Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen
der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler iibermittelt
die zustindige Verwaltungsbehérde bzw. der zustidndige Dachfonds die offentlichen
Beitrige aus dem Programm an den Finanzmittler, der diese in einen dafiir vorgese-
henen SEF einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Ober-
grenzen gemidf Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen
der Ex-ante-Bewertung gemif$ Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 be-
statigt und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder nicht-
revolvierendes Instrument) berticksichtigt.

=

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten
Zeitraums zusitzlich zu seinen laufenden Darlehenstitigkeiten ein Portfolio forder-
fahiger Darlehen fur Stadtentwicklungsprojekte zu schaffen, das teilweise aus im
Rahmen des Programms ausgezahlten Mitteln finanziert wird, und zwar zu der in
der Finanzierungsvereinbarung festgelegten Risikoteilungsrate.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohdrente Darlehenspolitik auf der Grundlage einer
vereinbarten Investitionsstrategie, die solide Verwaltung des Darlehensportfolios er-
moglicht und gleichzeitig die Einhaltung der anwendbaren Branchenstandards ge-
wihrleistet, wihrend die Ausrichtung an den finanziellen Interessen und politi-
schen Zielen der Verwaltungsbehorde erhalten bleibt. Die Investitionsstrategie wird
im Rahmen der integrierten Strategie fiir eine nachhaltige Stadtentwicklung, der
angestrebten Tatigkeit, der geografischen Zielgebiete und der forderfihigen Ausga-
ben festgelegt.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung
der Darlehen an die Endbegiinstigten wird vom Finanzmittler gemaf$ seinen Stan-
dardverfahren und im Einklang mit den in der betreffenden Finan-
zierungsvereinbarung festgelegten Grundsitzen durchgefiihrt.

Stellen Koinvestoren Darlehen fur Stadtentwicklungsprojekte bereit, so wird eine
Koinvestitionsvereinbarung zwischen dem Finanzmittler und den Koinvestoren, die
ein Darlehen direkt an ein Stadtentwicklungsprojekt vergeben, unterzeichnet. In
dieser Vereinbarung sind die Vorschriften und Bedingungen fiir Investitionen in die
Endbegiinstigten festgehalten, und sie muss gegebenenfalls Artikel 1 Absatz 3 der
Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission (*) geniigen. Eine
solche Koinvestitionsvereinbarung enthilt gegebenenfalls die Bedingungen fiir die
Risikoteilung.

(g)
~

Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen des-
selben Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Fi-
nanzinstrument) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehérde oder den Dach-
fonds zuriickgezahlt wurden — gemif Artikel 44 und 45 der Verordnung (EU)
Nr. 13032013 eingesetzt.

Dieser revolvierende Ansatz gemdfl den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 wird in die Finanzierungsvereinbarung aufgenommen.

Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrige, die auf
die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufithren sind und vom Finanzmittler
innerhalb des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiins-
tigte erstattet und/oder wiedereingezogen werden, grundsitzlich fiir eine neue Ver-
wendung im selben Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dach-
fonds zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiflig und spiegeln
folgende Elemente wider: i) die Kapitalriickzahlungen, ii) etwaige eingezogene Be-
trage und Verlustabziige der Darlehen und iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel
sind im Einklang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
einzusetzen.
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d) Wiedereinziehung

Der Finanzmittler ergreift gemaf seinen internen Leitlinien und Verfahren Einzie-
hungsmaffnahmen in Bezug auf jedes ausgefallene Darlehen, das mit dem SEF fi-
nanziert wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrdge (gegebenenfalls abziiglich der Kos-
ten fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden dem Finanzmitt-
ler, der Verwaltungsbehérde und dem Dachfonds zugewiesen.

o
-

Zinsertrige und andere Ertrige

Zinsen und andere auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstru-
ment zuriickzufithrende Gewinne werden gemafl Artikel 43 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 verwendet.

Preispolitik Bei Vorschligen fiir die Preisgestaltung kiirzt der Finanzmittler die allgemeinen gefor-
derten Sicherheiten und den Zinssatz in Bezug auf jedes Darlehen im Portfolio ent-
sprechend dem Betrag des offentlichen Programmbeitrags und den Risikoteilungsver-
einbarungen.

Die Preispolitik umfasst zumindest Folgendes:

1. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt
(d. h. gemdR der eigenen Politik des Finanzmittlers).

2. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die forderfahigen Stadtentwicklungspro-
jekte im Portfolio zu erheben ist, muss proportional zu dem Betrag des offent-
lichen Programmbeitrags gekiirzt werden. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebith-
ren, die die Verwaltungsbehorde gegebenenfalls auf den Programmbeitrag und die
Risikoteilungsvorkehrungen veranschlagt.

3. Die Preispolitik bleibt wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit konstant.

Programmbeitrag zum Fi- | Die Risikoteilungsrate, der offentliche Programmbeitrag, vorrangige Vergiitungen und
nanzinstrument: Betrag und | der Zinssatz fiir Darlehen werden auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Be-
Rate (Produktdetails) wertung festgelegt, und zwar in einer Art und Weise, die gewihrleistet, dass Artikel 16
Absatz 8 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 in Bezug auf den Nutzen
fir die Endbegiinstigten eingehalten wird.

Die Grofe des Zielportfolios des SEF wird auf der Grundlage der Ex-ante-Bewertung,
die gemidfl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 die Unterstiitzung des Fi-
nanzinstruments rechtfertigt, festgelegt und beriicksichtigt (gegebenenfalls) den revol-
vierenden Ansatz des Instruments.

Die SEF-Zuweisung und die Risikoteilungsrate sind darauf ausgerichtet, die im Zuge
der Ex-ante-Bewertung ermittelte Liicke zu fiillen, wobei die in diesem Anhang vorge-
schriebenen Bedingungen einzuhalten sind.

Der mit dem Finanzmittler vereinbarte Mindestsatz fiir die Kofinanzierung wird fiir je-
des forderfihige Darlehen im Portfolio entsprechend dem aus dem Programm finan-
zierten maximalen Anteil der forderfahigen Kapitalsumme des Darlehens festgelegt.
Die mit dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate bestimmt den Anteil der fi-
nanziellen Verluste, die durch den Finanzmittler, die Koinvestoren (auf der Ebene des
Fonds und auf Projektebene) und den Programmbeitrag anteilmifig abzudecken sind,
sofern keine andere Vereinbarung getroffen wurde.

Fiir jedes Stadtentwicklungsprojekt werden vor einer Investition auf der Grundlage der
Finanzprognosen fiir das Stadtentwicklungsprojekt detaillierte Vorschriften und Bedin-
gungen fiir die Finanzierung durch einen SEF festgelegt und durch den Finanzinterme-
didr uberpriift.
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Programmbeitrag zum Fi- | Das durch den SEF finanzierte zugrunde liegende Transaktionsportfolio umfasst Darle-
nanzinstrument (Titigkeiten) | hen fiir Stadtentwicklungsprojekte.

Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemifs den Rechtsvorschriften
der Union, dem ESIF-Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit, der Investi-
tionsstrategie (Teil des integrierten Ansatzes fir eine nachhaltige stadtische Entwick-
lung) sowie gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt. Der Finanzmittler sollte das
Risikoprofil des Portfolios realistisch einschitzen.

Der Finanzmittler ist verpflichtet, auf der Grundlage einer im Rahmen der Ex-ante-Be-
wertung bestitigten Investitionsstrategie ein Portfolio von Stadtentwicklungsprojekten
festzulegen, darin zu investieren und dieses auf nachhaltige Weise zu verwalten. Der
Finanzmittler verwaltet ein Portfolio von Stadtentwicklungsprojekten, das Teil der
Umsetzung von Mafinahmen ist, die im Rahmen eines integrierten Ansatzes fiir eine
nachhaltige stadtische Entwicklung vorgesehen sind.

Fiir jedes Stadtentwicklungsprojekt legt der Finanzmittler mindestens Folgendes vor:

a) eine allgemeine Beschreibung des Projekts und den Zeitplan des Projekts, ein-
schlielich einer Beschreibung der Kofinanzierungspartner und Anteilseigner, sowie
den detaillierten Finanzierungsplan des Projekts;

b) eine Begriindung der Auswahl fiir einen Beitrag aus dem Programm, darunter eine
erste Bewertung der Tragfihigkeit des Projekts und des sich daraus ergebenden Be-
darfs fiir eine SEF-Investition;

¢) eine Ermittlung der Risiken;

d) eine Erlduterung der Einhaltung der im betreffenden Programm verankerten Ziele.
Dies bedeutet, dass die ausgewdhlten Stadtentwicklungsprojekte zur Verwirklichung
der in den entsprechenden Priorititsachsen des Programms verankerten Ziele
(auch quantitative Ergebnisse) beitragen miissen.

Bei der Umsetzung des Portfolios hat der Finanzmittler insbesondere folgende Aufga-
ben:

a) Ermittlung tragfihiger Stadtentwicklungsprojekte, die den Anforderungen und Kri-
terien des betreffenden Programms entsprechen, Titigung von Investitionen in
diese Projekte sowie diesbeziigliche Verhandlungsfilhrung und Strukturierung der
finanziellen Investitionen;

b) Bewertung der Investition und ihrer Konformitdt mit den Anforderungen der In-
vestitionsstrategie. Im Zuge einer Tragfahigkeitspriffung ist festzustellen, dass das
Projekt ohne eine SEF-Investition nicht umgesetzt werden konnte;

c) Berichterstattung iiber Stadtentwicklungsprojekte gemifl Artikel 46 der Verord-
nung (EU) Nr. 1303/2013;

d) Gewdhrleistung, dass mindestens 30 % der Gesamtfinanzierung eines Stadtentwick-
lungsprojekts durch private Investoren gesichert werden und dass die grofitmaogli-
che Hebelwirkung privater Mittel erreicht wird.

Haftung der Verwaltungsbe- | Die Haftung der Verwaltungsbehérde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht
horde Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Bei den abgedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrige, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Ausga-

ben).

Laufzeit Der Darlehenszeitraum im Rahmen des Finanzinstruments wird in einer Weise festge-
legt, die gewdhrleistet, dass der Programmbeitrag gemif Artikel 42 der Verordnung
(EU) Nr. 13032013 fur Darlehen verwendet wird, die spitestens am 31. Dezember
2023 an die Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Nach dem 31. Dezember 2020 getitigte Investitionen werden beziiglich der Einhal-
tung der Vorschriften {iber staatliche Beihilfen, die nach diesem Datum in Kraft treten,
geprift.
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Darlehensvergabe und Risiko- | Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde, den Koinvestoren
teilung auf der Ebene des Fi- | und dem Finanzmittler wird folgendermafen erreicht:
nanzmittlers  (Abstimmung

der Interessen) — Leistungsbasierte Gebiihren gemidfl den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Ver-

ordnung (EU) Nr. 480/2014.

— Die Vergiitung der Finanzmittler entspricht der jeweils aktuellen marktiiblichen
Vergiitung bei vergleichbarer Sachlage.

— Der Finanzmittler beteiligt sich mit mindestens 30 % der gesamten Finan-
zierungszusage fiir die Darlehensvergabe an Stadtentwicklungsprojekte. Von diesen
30 % investiert der Finanzmittler mindestens 1 % der gesamten Finan-
zierungszusage des SEF fiir jedes Projekt aus eigenen Mitteln und unter den glei-
chen Vorschriften und Bedingungen, die fiir den Programmbeitrag gelten. Die rest-
lichen mindestens 29 % stellen der Finanzmittler, Koinvestoren auf Fondsebene
oder Koinvestoren auf Projektebene iiber Darlehen bereit.

— Der Gesamtbetrag der privaten Kofinanzierung macht mindestens 30 % der Ge-
samtfinanzierung eines Stadtentwicklungsprojekts aus.

— Die Kofinanzierung durch Koinvestoren kann entweder als nationale Kofinanzie-
rung des ESI-Fonds angesehen werden — solange sie nicht aus Eigenmitteln der
Endbegtinstigten bereitgestellt wird (in diesem Fall wird eine solche Kofinanzierung
in forderfihige Projektausgaben investiert) — oder als Erginzung des 6ffentlichen
Programmbeitrags.

— Die Risikoteilung mit dem Finanzmittler und mit Koinvestoren (auf der Ebene des
Fonds oder des Stadtentwicklungsprojekts) erfolgt anteilig entsprechend dem Pro-
grammbeitrag, es sei denn, die Ex-ante-Bewertung gemifl Artikel 37 Absatz 2
Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 fithrt zu dem Ergebnis, dass eine
vorrangige Vergiitung in Form einer asymmetrischen Risikoverteilung zwischen
den offentlichen und den privaten Koinvestoren erforderlich ist. Solche Vorkehrun-
gen werden gemif Artikel 16 Absatz 8 Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 getroffen und in die Koinvestitionsvereinbarung zwischen den Par-
teien aufgenommen. Sie gelten nicht fir die 1 %, die der Finanzmittler wie vorste-
hend erldutert aus eigenen Mitteln investieren muss, um ein Gleichgewicht der In-
teressen zu gewahrleisten.

Forderfihige Finanzmittler Der ausgewihlte Finanzmittler ist eine in einem Mitgliedstaat niedergelassene 6ffent-
liche und private Einrichtung, die rechtlich befugt ist, Darlehen an Stadtentwicklungs-
projekte zu vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms angesiedelt sind, das zu
dem Finanzinstrument beitrdgt. Der forderfihige Finanzmittler weist dariiber hinaus
seine Kapazititen fir die Verwaltung eines SEF nach und tiberwacht das Portfolio von
Stadtentwicklungsprojekten. Dies betrifft die gemafl Artikel 7 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 480/2014 erforderlichen Elemente. Forderfihige Finanzmittler weisen
ferner nach, dass sie tiber Erfahrungen auf dem jeweiligen Zielmarkt und eine geeig-
nete Erfolgsbilanz bei der Verwaltung gleichwertiger oder dhnlicher Projekte oder
Finanzinstrumente verfiigen, die in dhnliche Projekte wie die im Rahmen des SEF vor-
gesehenen investieren, einschlieBlich Erfahrungen mit der Nutzung der europdischen
Struktur- und Investitionsfonds.

Der Finanzmittler wird von der zustindigen nationalen Regulierungsbehorde fiir Fi-
nanzdienstleistungen angemessen reguliert, und er fithrt ein professionelles Fondsma-
nagement nach bewihrten Verfahren durch.

Der Finanzmittler wird nach wirtschaftlichen Grundsitzen verwaltet. Diese Anforde-
rung gilt als erfiillt, wenn die Bedingungen nach Artikel 16 Absatz 9 der Verordnung
(EU) Nr. 651/2014 erfillt sind.

Private Einrichtungen gelten als private juristische Personen im Eigentum von privaten
oder offentlichen Investoren, die auf eigenes Risiko und aus eigenen Mitteln Investitio-
nen tatigen.

Die rechtliche Struktur des SEF ermdglicht es, zusdtzliche Finanzmittel zur Mobilisie-
rung von Beitrdgen anderer Investoren fiir Stadtentwicklungsprojekte bereitzustellen.
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Die Verwaltungsbehorde und der Dachfonds wihlen die Finanzmittler im Einklang
mit dem Unionsrecht aus. Die Auswahl von Finanzmittlern erfolgt auf offene, transpa-
rente und diskriminierungsfreie Weise. Bei der Auswahl der Finanzmittler sollten ge-
eignete Risikoteilungsvorkehrungen im Falle vorrangiger Vergiitungen getroffen wer-
den.

Im Zuge des Auswahlprozesses werden die SEF-Investitionsstrategie, die Entschei-
dungsfindung und der allgemeinen Governance-Ansatz, die Verwaltungskapazititen
und die Beteiligung des Finanzmittlers aus eigenen Mitteln am SEF bewertet. Zu den
Kriterien fiir die Auswahl des Finanzmittlers zahlt seine Fihigkeit, ein Portfolio von zu
finanzierenden Stadtentwicklungsprojekten vorzuschlagen und auszuarbeiten, wobei
die am stirksten wettbewerbsorientierte Preispolitik zu berticksichtigen ist, die von
den am Auswahlverfahren beteiligten Finanzmittlern vorgeschlagen wird.

Der Finanzmittler ist fiir die Ermittlung und Bewertung von Stadtentwicklungsprojek-
ten zustindig. Nach seiner Auswahl verwaltet der Finanzmittler eine Stadtentwick-
lungsprojektreihe.

Die Stadtentwicklungsprojektreihe umfasst Projekte, zu deren Finanzierung sich der Fi-
nanzmittler auf der Grundlage der zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren Informationen
verpflichtet.

Investoren sind Investoren, die gemaf$ der stichhaltigen Feststellung durch den Finanz-
mittler unter Bedingungen titig sind, die dem Grundsatz des marktwirtschaftlich han-
delnden Kapitalgebers in einer freien Marktwirtschaft entsprechen, unabhingig ihrer
Rechtsnatur und Eigentumsstruktur.

Der Finanzmittler legt im Rahmen seiner Auswahl die Bedingungen und Kriterien fiir
die Bewertung von Koinvestoren fest. Diese sind fiir potenzielle Koinvestoren ver-
standlich und zuginglich. Der Finanzmittler weist einen nichtdiskriminierenden An-
satz fiir die Auswahl von und Investitionen mit Koinvestoren nach. Die Bewertung
von Koinvestoren kann ex post kontrolliert werden.

Forderfihigkeit der End- | Die Endbegiinstigten miissen gemdff Unions- und nationalem Recht, dem jeweiligen
begiinstigten ESIF-Programm, der Finanzierungsvereinbarung sowie gemaf$ Artikel 16 der Verord-
nung (EU) Nr. 651/2014 forderfahig sein. Die Endbegiinstigten erfiillen zum Zeit-
punkt der Unterzeichnung des Darlehens die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind einschldgige Akteure im Bereich der Stadtentwicklung, d. h. Unternehmen
mit einem Rechtsstatus, der ihnen die Verschuldung und die Durchfithrung von
Stadtentwicklungsprojekten erlaubt, mit unterschiedlichen Eigentumsstrukturen,
z. B. die Kombination private und 6ffentliche Mittel.

b) Sie sind aktive Partner regionaler und lokaler Behorden, die die Stadtentwicklung
durch Investitionen in Stadtentwicklungsprojekte fordern. Die Endbegiinstigten ha-
ben ein geeignetes rechtliches Interesse an dem Aktivum haben, in das investiert
wird.

¢) Sie sind nicht aufgrund von Artikel 1 Absitze 2 bis 5 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 ausgeschlossen.

d) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren (**) an.

e) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 18
der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

f) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder
durch eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemif§ den internen Leitlinien
und der Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

g) Sie investieren in Stadtentwicklungsprojekte in Gebieten, die fiir den Zeitraum
1. Juli 2014 bis 31. Dezember 2020 in einer Fordergebietskarte gemafl Artikel 107
Absatz 3 Buchstaben a und ¢ des Vertrags ausgewiesen sind.
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AufSerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wihrend
der Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Sitz in einem Mitglied-
staat, und die Tatigkeit, fur die das Darlehen ausbezahlt wurde, ist im entsprechenden
Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand des ESIF-Pro-
gramms angesiedelt.

Eigenschaften des Produkts | Der Stadtentwicklungsfonds vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zie-
fir die Endbegiinstigten len des Programms beitragen und durch das Programm kofinanziert werden. Die Be-
trige und Sitze des SEF werden an die Ergebnisse der Ex-ante-Priifung gemafl Arti-
kel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst und geniigen der Ver-
ordnung (EU) Nr. 651/2014.

Die Darlehen diirfen ausschlieflich fiir folgende Zwecke genutzt werden:
a) Investitionen in Sachanlagen und in immaterielle Anlagewerte.

b) Umlaufmittel fir Entwicklungs- oder Ausbautitigkeiten, die Tatigkeiten gemafd
Buchstabe a erginzen (und mit ihnen verbunden sind) (der erginzende Charakter
wird unter anderem mit dem Unternehmensplan des Stadtentwicklungsprojekts
und der Hohe der Finanzierung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen aus dem Stadtentwicklungsfonds miissen jeder-
zeit die folgenden Forderkriterien erfiillen:

c) Es handelt sich um neu bereitgestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehen-
der Darlehen sowie die Finanzierung abgeschlossener Projekte sind ausgeschlossen.

d) Die Gesamtinvestition in ein Stadtentwicklungsprojekt im Rahmen des SEF darf
nicht mehr als 20 000 000 EUR betragen (Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 651/2014).

¢) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zulissi-
gen Zwecke in Euro undfoder der Landeswihrung des jeweiligen Hoheitsgebiets
und/oder gegebenenfalls in etwaigen anderen Wihrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen
Schuldtiteln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.

g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschliefSlich regel-
mifiger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztitigkeiten noch die Bereitstellung von
Verbraucherkrediten.

j) Laufzeit: Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens zwolf Monaten, ein-
schliefSlich (gegebenenfalls) des Tilgungsaufschubs, und hochstens 360 Monaten.

Berichterstattung und erwar- | Der Finanzmittler legt der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens vier-
tete Ergebnisse teljahrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthilt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde benotigt, um Arti-
kel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zu geniigen.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungs- und Transparenzver-
pflichtungen gemif$ der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 nach.
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Die Indikatoren sind an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet, sowie an den in
der Ex-ante-Bewertung spezifizierten erwartenden Ergebnissen. Sie werden im Fall des
SEF mindestens vierteljahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die Anforde-
rungen der Verordnung (EU) Nr. 13032013 angepasst. Zusitzlich zu den gemeinsa-
men Indikatoren der Priorititsachse des ESIF-Programms werden weitere Indikatoren
herangezogen:

a) Anzahl der finanzierten Darlehen/Projekte;
b) Betrdge der finanzierten Darlehen;
¢) Zahlungsausfille (Anzahl und Betrige);

d) zuriickgezahlte Mittel und Gewinne.

Bewertung des wirtschaftli- | Der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird an
chen Nutzens des Programm- | die Endbegiinstigten weitergegeben, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der durch
beitrags den Ooffentlichen Programmbeitrag am SEF geschaffenen giinstigen Finan-

zierungsbedingungen.

Der Finanzmittler reduziert den allgemeinen effektiven Gesamtzinssatz und gegebe-
nenfalls die Besicherungspolitik, die den Endbegiinstigten fiir jedes in das Portfolio
aufgenommene forderfihige Darlehen auferlegt werden, wobei den durch den offent-
lichen Programmbeitrag am SEF geschaffenen giinstigen Finanzierungsbedingungen
Rechnung getragen wird.

Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwal-
tungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler nieder.

(*) Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission vom 28. Juli 2014 mit Durchfithrungsbestimmungen zur Verord-

nung (EU) Nr. 1303/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Einzelheiten betreffend die Ubertragung und

Verwaltung von Programmbeitrdgen, die Berichterstattung iiber Finanzinstrumente, die technischen Merkmale der Informations-

und Kommunikationsmafnahmen fiir Vorhaben und das System zur Aufzeichnung und Speicherung von Daten (ABL. L 223 vom

29.7.2014, S. 7).

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,eingeschrinkte Sektoren bezeichnet:

a) lllegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Titigkeit, die gemif8 den dafiir geltenden Gesetzes- oder

Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

Tabak und destillierte alkoholische Getrinke: Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen Ge-

tranke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

¢) Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit Waf-

fen und Munition jeglicher Art. Diese Einschrankung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der Euro-

péischen Union sind oder zu dieser gehoren.

Spielbanken: Kasinos und entsprechende Unternehmen.

¢) Einschriankungen im IT-Sektor: Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -losungen, die i) speziell ausgerichtet sind auf: a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den Buchsta-
ben a bis d aufgefithrten eingeschrinkten Sektoren gehéren; b) Online-Spielbanken und Gliicksspiele im Internet; oder ¢) Porno-
grafie oder ii) dazu dienen, illegal a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder b) elektronische Daten herunterzuladen.

f) Einschriankungen im Sektor der Biowissenschaften: Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).“
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